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Kalkulator rentownosci obligacji

profil obligacji Kontakt

dane dostarcza: notoria.serwis (http://ir.notoria.pl)
Dziat Notowan

Informacje podstawowe Zespot Czionkow Gieldy
+48 22 53779 98
Nazwa obligacji GNB0418 +48 225377674
+48 22 5377386
Rynki notowar © GPW AsO members@gpw.pl

(mailto:members@gpw.pl)
Nazwa emitenta GETIN NOBLE BANK
Informacje dla spétek ubiegajgcych sie i
Adres internetowy www.gnb.pl (http://www.gnb.pl) wprowadzonych do obrotu na rynku
Catalyst, obowigzki informacyjne,

Typ obligacji ki j . .
ypobneadt orporacyina dokumenty informacyjne.
Sposdb emisji publiczny + 48 22 537-77-62
Nazwa serii PP-IV ] +48 22 537-73-60
rynek@gpwecatalyst.pl
Wartoé¢ nominalna 1,000.00 (mailto:rynek@gpwecatalyst.pl)
Liczba obligacji 40,000
Data wykupu 2018-04-27 Autoryzowani Doradcy
Poczatek biezgcego okresu 2017-10-27 +4822 53771 36
) autoryzowani@gpw.pl
Koniec biezacego okresu 2018-04-27 (mailto:autoryzowani@gpw.pl)
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Data nastepnej ptatnosci odsetek 2018-04-27

Kontakt dla mediow

+48 22 537 74 71

Numer okresu odsetkowego 12 ' press@gpw.pl
(mailto:press@gpw.pl)

Liczba dni do kolejnej ptatnosci 60

Liczba okreséw odsetkowych 12

Liczba wyptat w ciggu roku 2

Rodzaj oprocentowania zmienne (WIBOR6M + marza)
Marza nominalna 3.55%

Oprocentowanie w biezagcym okresie 5.36%

Model prognozy odsetek WIBOR6M/FRA/IRS/SWAP

Naroste odsetki 18.21

Status ptatnosci odsetek brak opdznien (kupon: 2017-10-19)

Analiza ryzyka inwestycyjnego

Kurs 998

Podatek dochodowy 19 %
Prowizja maklerska 0.19 %
Data transakgji 2018-02-23

Data rozliczeniowa 2018-02-26
Rentownos¢ YTM (brutto) 6.23%
Rentownos¢ YTM (netto) 2.17%

Ekwiwalent YTM brutto 2.68%

Czas trwania Macaulay'a (w latach) 0.17
Zmodyfikowany czas trwania (w latach) 0.17

Wypuktosé 0.18

BPV (na 100JN) 0.0017
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Inne obligacje tego samego emitenta

GNB0124 GNB0220 GNB0221 GNBO0318 GNB0320 GNBO0321
GNB0323 GNB0420 GNBO0421 GNBO0423 GNB0424 GNBO0518
GNBO0523 GNB0524 GNB0618 GNB0620 GNB0624 GNB0720
GNB0723 GNB0724 GNBO0819 GNB0820 GNB0823 GNB0824
GNB0919 GNB1019 GNB1020 GNB1119 GNB1120 GNB1123
GNB1219 GNB1220 GNB1222 GNB1223 GNF0618 GNOO0320
GNOO0424 GNO1120 GNO1123

Rentownos¢ do wykupu

Zatozenia

Wskaznikiem, ktory pozwala na ocene rentownosci w catym okresie posiadania obligacji jest
stopa zwrotu w okresie do wykupu, czyli YTM (yield to maturity). YTM definiowane jest jako
stopa procentowa, dla ktoérej suma zdyskontowanych z wykorzystaniem tej stopy przeptywow
pienieznych jest rowna cenie zakupu obligacji (model dyskretny). Zaktada sie przy tym
reinwestowanie otrzymanych kupondéw odsetkowych wedtug stopy procentowej réwnej YTM.
Jest to rentownos¢ brutto, tj. bez kosztéw transakcyjnych i podatkow.

Powyzsza rentowno$¢ uzyta zostata w analizie zaréwno obligacji o oprocentowaniu statym jak i
zmiennym. W przypadku obligacji o stalym oprocentowaniu w procesie obliczen
wykorzystywane sg informacje o odsetkach podawane w prospekcie emisyjnym. Przy czym
data konca jednego okresu odsetkowego uznawana jest za date poczatku nastepnego okresu
odsetkowego az do terminu wykupu.

Dla obligacji o oprocentowaniu zmiennym obliczenia sg przeprowadzane w oparciu o stawki
WIBOR oraz prognozowane stopy procentowe wyznaczane przy uzyciu krzywej swapowej i
metody bootstrapowej. Stawki WIBOR pochodzg z GPW Benchmark i majg 12-godzinne
opO&znienie.

Metodyka obliczen

https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci
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Rentownos¢ do wykupu wyznaczana jest wedtug wzoru:

PAATE E .
& (14 YTM)"

gdzie:

P (price) - cena czysta obligacji

Al (acrued interest) - naroste odsetki

n - ilos¢ okreséw do wykupu

CF; (cash flow) - przeptyw pieniezny w momencie i

YTM (yield to maturity) - stopa zwrotu w terminie do wykupu

t; - czas (w latach) rozliczenia dla przeptywu wystepujgcego w momencie i

liczba dni od ostatniego kuponu

naroste odsetki =
liczba dni w okresie odsetkowym

x wielkoié kuponu

Podstawa naliczania odsetek: Actual/actual
W szczeg6lnosci dla obligacji zerokuponowej powyzszy wzér przyjmie ponizszg postac:
_ N
(1+ ¥YTM)

gdzie:
N - warto$¢ nominalna obligacji
t - czas (w latach) od momentu rozliczenia do terminu zapadalnosci

Ekwiwalent YTM brutto

Ekwiwalent rentownosci do wykupu brutto jest to wskaznik pozwalajagcy na poréwnywanie
optacalnosci inwestycji w obligacje z inwestycjg w lokaty terminowe.

YTM
Ekwiwalent YTMy, 1, = 1—";1“"

gdzie:
YTMpetto - rentownos¢ do wykupu netto

https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci
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T - podatek dochodowy (domysInie 19%)

Czas trwania (analiza duration)

Zatozenia

Obligacje o dtugim okresie zapadalnosci sg bardziej wrazliwe na zmiany rynkowych stép
procentowych. Ale okres zapadalnosSci nie jest najlepszg miarg wrazliwosci obligacji. Lepszg
miarg wrazliwosci na zmiane stopy procentowej jest czas trwania obligacji (duration). W
kalkulacji czasu trwania obligacji zaktada sie ptaskg strukture czasowg stép procentowych oraz
reinwestowanie otrzymanych kupondéw odsetkowych wedtug stopy procentowej rownej YTM.

Macaulay duration

Wartos$¢ czasu trwania obligacji okresla formuta matematyczna:

Zn t;CF;
=1 (1+YTM)'

0= TP Al
D
D=2
m
gdzie:

D¢ - czas trwania obligacji (Macaulay duration), wyrazony w okresach otrzymywania odsetek
D - czas trwania obligacji (Macaulay duration), wyrazony w latach

P (price) - cena czysta obligacji

Al (acrued interest) - naroste odsetki

n - ilo$¢ okreséw do wykupu

CF; (cash flow) - przeptyw pieniezny w momencie i

YTM (yield to maturity) - stopa zwrotu w terminie do wykupu

t; - czas (w latach) rozliczenia dla przeptywu wystepujgcego w momencie i

m - liczba wyptat w ciggu roku

W szczegdlnosci duration obligacji zerokuponowej jest réwne okresowi zapadalnosci tej
obligacji.

https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci
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Zmodyfikowane duration

MD = —D
YTM

1+ M
gdzie:
MD - zmodyfikowany czas trwania obligacji

D - czas trwania Macaulay'a dla obligacji (w latach)
YTM (yield to maturity) - stopa zwrotu w terminie do wykupu

m - liczba wyptat w ciggu roku

O CATALYST (o-rynku)

O rynku Catalyst (o-rynku)

Materiaty informacyjne (materialy-informacyjne)
Bezpieczenstwo (bezpieczenstwo)

Zasady obrotu (zasady-obrotu)

Catalyst Strategic Partner (catalyst-strategic-
partner)

Regulacje (regulacje)

Dystrybutorzy informacji (dystrybutorzy-
informacji)

UCZESTNICY CATALYST (uczestnicy-
catalyst-lista-uczestnikow)

Lista uczestnikéw rynku Catalyst (uczestnicy-
catalyst-lista-uczestnikow)

Lista animatorow Catalyst (uczestnicy-catalyst-
lista-animatorow)

KONTAKT (https://www.gpw.pl
/kontakt)

https://gpwcatalyst.pl/statystyki-kalkulator-rentownosci

AUTORYZOWANI DORADCY
(autoryzowani-doradcy)

Lista Autoryzowanych Doradcéw (autoryzowani-
doradcy-lista)

Zestawienie sankcji na Autoryzowanych
Doradcéw (autoryzowani-doradcy-zestawienie)

Lista Certyfikowanych Doradcow ASO
(autoryzowani-doradcy-lista-aso)
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&Gpw () Grupa Kapitatowa (https://gpw.pl/grupa-kapitalowa)  Spétki (https://gpw.pl/spolki)

Linie biznesowe (https://gpw.pl/grupa-kapitalowa#linie-biznesowe) Strategia (https://gpw.pl/strategia-i-misja)
CSR (https://gpw.pl/csr-gpw) Kariera (https://gpw.pl/kariera) Zastrzezenia prawne (zastrzezenia-prawne)
Ochrona prywatnosci (ochrona-prywatnosci)
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